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GLOBAL: El 23 de agosto entrardn en vigencia los aranceles de EE.UU. a
productos chinos por USD 16 Bn

Los futuros de acciones de EE.UU. operaban esta manana neutros, a la espera de la presentacién de nuevos balances
trimestrales.

El Gobierno anuncié que el 23 de agosto se implementaran los aranceles a bienes chinos por USD 16 Bn con una
alicuota de 25%.

Hoy se espera una caida en los inventarios de crudo en la semana finalizada el 3 de agosto.

CVS Health (CVS), Keurig Dr. Pepper (KDP), Michael Kors (KORS), Cinemark (CNK) y NY Times (NYT) publicaran sus
balances antes de la apertura del mercado. 21st Century Fox (FOXA), Occidental Petroleum (OXY), CenturyLink (CTL),
Roku (ROKU) y Yelp (YELP) lo haran al finalizar la jornada.

Las principales bolsas de Europa caian levemente mientras se publican nuevos resultados corporativos y las tensiones
comerciales contindan.

Hoy no se publicaran indicadores econémicos de relevancia.

Los mercados asidticos cerraron hoy en terreno negativo, luego que EE.UU. confirmé la fecha en la que entraran en
vigencia los aranceles por USD 16 Bn en productos Chinos.

El saldo de la balanza comercial de Japdn mejoré en junio por una fuerte reversion de su déficit, aunque levemente
menor a lo esperado. En China el saldo superavitario comercial cayé mas de lo previsto, producto de un marcado
impulso de sus importaciones. Por otro lado, el superavit de China con EE.UU. se redujo en julio a USD 28,09 Bn desde
el récord de USD 28,9 Bn registrado en junio.

Las érdenes de maquinas centrales de Japon mostrarian en junio una moderacion de la caida registrada en el periodo
previo. Se espera una leve aceleracion en julio de la inflacion en China.

El dolar (indice DXY) se mostraba estable tras la caida de ayer. Los inversores se mantienen atentos al desarrollo de las
tensiones comerciales con China, las cuales pueden darle un nuevo impulso a la divisa estadounidense.

El euro se mantenia estable, en linea con el délar, luego de la marcada recuperacidn registrada ayer.

El yen subia +0,29% luego que el BoJ se mostrara en desacuerdo sobre los recientes movimientos que las tasas de
interés registraron luego de los comentarios de la entidad monetaria de la semana pasada.

El petréleo WTI caia -0,48%. Se teme que una débil demanda global lleve a una caida del precio, aunque las sanciones
contra Iran y la caida de inventarios en EE.UU. moderarian el exceso de oferta.

El oro se mostraba estable, en un contexto de la persistente tensién comercial entre EE.UU. y China.

La soja subia +0,41%, al reducirse los temores de represalia de China y por menores prondsticos de cosechas segun
el ultimo reporte del USDA.

Los rendimientos de Treasuries de EE.UU. se mantenian estables (con leve sesgo bajista) tras las subas de ayer. Los
mercados centraran su atencion en comentarios de miembros de la Fed respecto al futuro de la politica monetaria'y
las subas de la tasa de referencia. El retorno a 10 afos se ubicaba en 2,9777%.

Los retornos de Europa no mostraban cambios significativos, en linea con los Treasuries de EE.UU.

TESLA (TSLA): Durante la jornada de ayer, el presidente de la compania Elon Musk escribié una serie de tweets
comentando la posibilidad de retirar de la oferta publica a la automotriz a un valor de USD 420 la acciéon y que
ademads cuenta con los fondos. Sin embargo, Musk aiadié que la decision final estd sujeta a la votacion de los accio-
nistas. Las acciones subieron ayer 10%. Esta manana caian 0,9% en el pre-market.

ARGENTINA

RENTA FlJA: EI BCRA definié como tasa de referencia el retorno de las LelLiq a 7 dias

EI BCRA en su reunion de politica monetaria de ayer resolvié definir la tasa de Letras de Liquidez "LELIQ" a 7 dias como
su nueva tasa de politica monetaria, fijandola en 40%. Anteriormente la tasa de pases a 7 dias era la tasa de referencia.
En otro comunicado, el Directorio del BCRA indicé que creé un nuevo Comité de Politica Monetaria (COPOM), el cual
tendra a partir de ahora caracter resolutivo por votacién de sus miembros. La funcién primordial del COPOM sera la
determinacién de la tasa de referencia, las tasas de operaciones de pase y de los instrumentos emitidos por la
entidad, asi como también los plazos y demds condiciones a observar para ejecutar la politica monetaria. En este
sentido, el COPOM concentrara también la decision de corte de tasa de Lebacs. Las reuniones del COPOM se realiza-
ran el segundo martes de cada mes para discutir la tasa de politica monetaria, y el tercer martes de cada mes para
determinar el corte de tasas de las Lebac.

Hoy a las 15 horas finaliza el ingreso de ofertas para la suscripcion de Letes en ddélares a 182 dias, con vencimiento el
8 de febrero de 2019. Recordamos que se trata de la reapertura de las Letes que originalmente se emitieron el pasado
9 de febrero de este aio. El precio maximo para estas Letes sera de USD 982,13 por cada USD 1.000 de valor nominal,
el cual equivale a una tasa nominal anual de 3,65%.

Banco Macro recompré mas ONs que se emitieron bajo la modalidad peso-linked con vencimiento en 2022 y que
rigen bajo ley Nueva York, por un monto de ARS 73,6 M (USD 2,6 M). El pasado viernes, el banco habia recomprado las
mismas ONs por ARS 390 M (USD 14 M). Tras dichas compras, el monto en circulacién disminuyé a ARS 4.600 M (USD
164 M).

Los soberanos en ddlares que cotizan en el exterior (mercado OTC) sumaron una rueda mas de debilidad, en un
contexto en el que inversores miran de cerca el escdndalo de los cuadernos que vincula a varios empresarios y politi-
cos con sobornos durante el gobierno del kirchnerismo.

Los principales bonos en délares que cotizan en pesos en la BCBA cerraron con pérdidas generalizadas, a pesar de la
ligera suba del tipo de cambio mayorista.

En tanto, los titulos en pesos que ajustan por CER (inflacién) registraron una importante toma de ganancias, tras las
subas de tasas de interés.

El riesgo pais medido por el EMBI+Argentina subié 2,2% hasta las 596 unidades.

RENTA VARIABLE: El Merval registro su mayor caida en un mes y medio

El indice Merval cerré con una baja de 3,8% y se ubicé en los 28.783,35 puntos, en medio de la incertidumbre y
preocupacién sobre la causa de los sobornos que perjudica a politicos y empresarios.

Esta es la peor caida en un mes y medio, con fuertes bajas en acciones del sector bancario y energético. Influyd
ademas, la llegada de algunos balances con cifras por debajo de las expectativas.

El volumen operado en acciones en la BCBA aumenté a ARS 638,17 M, menor respecto al dia previo. Aunque todavia
continua siendo bajo.

En este marco, las acciones mas perjudicadas fueron las de Banco Macro (BMA), Distribuidora de Gas Cuyana
(DGCU2), Metrogas (METR), y Ternium Argentina (TXAR). Lograron sortear la caida generalizada sélo Tenaris (TS y
Telecom Argentina (TECO2). En la bolsa de Nueva York, los bancos fueron los que mas cayeron: Macro (BMA), Francés
(BFR), Grupo Financiero Galicia (GGAL) y Grupo Supervielle (SUPV).

Se espera que en el dia de hoy reporten sus balances: GGAL, MELI y TECO2. Mafiana jueves reportarian BMA, SUPV,
TGSU2 y SAMI, y el viernes TGNO4, DGCU2, CEPU, MIRG, EDN, ByMA y GCLA, entre otros.

YPF (YPFD) reporté una utilidad en el 2°T18 de ARS 1.508 M vs. ARS 272 M del 2°T17 (+454,4% YoY). Aunque menor
respecto al 1°T17 que habia ganado ARS 5.986 M. La utilidad operativa del 2°T18 fue de ARS 1.746 M vs. ARS 3.466 M
del 2°T17 (+49,6% YoY).

NOTICIAS MACROECONOMICAS

Cay6 en julio 7,5% YoY las ventas de insumos para la construccion
Las ventas de insumos para la construcciéon mostraron en julio una baja de 7,5% YoY, segun datos del Grupo Construya.
En relacién al mes anterior, los volimenes despachados en julio un aumento de 7,69% desestacionalizado.

A partir de septiembre, jubilaciones y pensiones aumentan 6,68%
El Gobierno determiné que a partir del primero de septiembre, las jubilaciones y pensiones aumentaran 6,68%, a
partir del nuevo indice de movilidad que se aplica desde este afio.

El Gobierno prepara inspeccion del FMI

El Ministerio de Hacienda se prepara para la primera negociacién importante con el FMI, luego del Acuerdo Stand-by.
Funcionarios argentinos con técnicos del organismo se reuniran después del 15 de agosto para hablar sobre los
cumplimientos y perspectivas por el 1° tramo de la ayuda, y luego liberar los préximos USD 7.500 M para el 2° tramo
del préstamo. Tras el visto bueno de los nimeros que presente Argentina, el dinero estaria llegando a mediados de
septiembre

Tipo de cambio

El délar minorista el martes cayd cuatro centavos y cerré en ARS 28,03 para la punta vendedora, en un contexto en el
que los inversores aguardaban la decision del BCRA sobre la tasa de referencia. El tipo de cambio mayorista no logré
acoplarse alatendencia del minorista y cerré con una suba de seis centavos y medio para cerrar en ARS 27,395 vende-
dor, impulsado por una mayor demanda por cobertura. Como en la jornada anterior, el BCRA licité USD 50 millones
por cuenta y orden del Ministerio de Hacienda, a un precio de corte promedio de ARS 27,23.

Indicadores monetarios
Las reservas internacionales cayeron ayer USD 36 My se ubicaron en USD 57.653 M.
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